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Anélise do Goodwill nas Companhias Abertas Brasileiras: Um Olhar na sua
Representatividade, Qualidade da Evidenciacéo e nos Testes do seu Valor Recuperavel

Resumo

Objetivo: verificar a qualidade da evidenciacdo, a representatividade do goodwill
reconhecido e os testes do valor recuperavel realizados nas companhias abertas brasileiras.
Meétodo: Com base nas informagfes do Economatica, foram identificadas 33 empresas com
goodwill reconhecido no Balanco Patrimonial em 31/12/2022, sendo estas que constituiram
objeto de estudo nesta pesquisa. Para andlise do nivel de evidenciacao, foram elaboradas duas
listas de verificagdo com base nas normas aplicaveis ao goodwill e aos seus testes do valor
recuperavel. Resultados: revelam que nenhuma empresa atendeu por completo todos 0s
requisitos de divulgacdo do CPC 15 (R1) e CPC 01 (R1). Com relacdo a expressividade, o
goodwill se mostrou 0 mais representativo dentro do grupo do intangivel, especialmente no
setor quimico. A evidenciagdo dos testes do valor recuperavel (impairment test) do goodwill
foi baixa por parte da amostra, especialmente no setor de construcdo. Quanto a qualidade da
divulgacdo do goodwill reconhecido, a maior parte dos itens da lista de verificagdo se
classificou como "Deficiente”, nenhum item obteve a classificacdio de "Otimo".
Contribuicdes: os resultados evidenciam a persisténcia da complexidade do goodwill e
deficiéncias na divulgacdo dos seus testes de impairment, sugerindo que 0s avangos
regulatérios ainda ndo foram suficientes para preencher todas as lacunas na transparéncia e
divulgacéo de informacdes relacionadas a este ativo.

Palavras-Chave: Goodwill. Testes de Impairment. CPC 01 (R1). CPC 15 (R1).

Analysis of Goodwill in Brazilian Listed Companies: An Examination of its
Representativeness, Disclosure Quality, and Impairment Tests

Abstract

Objective: was to assess the quality of disclosure, the representativeness of recognized
goodwill, and the impairment tests conducted in Brazilian public companies. Method: Based
on data from Economatica, 33 companies with recognized goodwill on their Balance Sheet as
of 31/12/2022 were identified, which constituted the sample for this study. For the analysis of
the disclosure level, two checklists were developed based on the applicable standards related
to goodwill and its impairment tests. Results: reveal that no company fully complied with all
disclosure requirements of CPC 15 (R1) and CPC 01 (R1). Regarding significance, goodwill
was found to be the most representative component within the intangible asset group,
particularly in the chemical sector. The disclosure of goodwill impairment tests was low
among the sample, especially in the construction sector. In terms of the quality of goodwill
disclosure, most items on the checklist were classified as "Deficient,” and no item received
the classification of "Excellent.” Contributions: the results highlight the ongoing complexity
of goodwill and the deficiencies in the disclosure of its impairment tests, suggesting that
regulatory advances have not yet been sufficient to bridge all gaps in transparency and
information disclosure related to this asset.

Keywords: Goodwill. Impairment Tests. CPC 01 (R1). CPC 15 (R1).
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Analisis del Goodwill en las Compafiias Abiertas Brasilefias: Una Mirada a su
Representatividad, Calidad de la Evidenciacion y a las Pruebas de su Valor
Recuperable

Resumen

Objetivo: verificar la calidad de la divulgacion, la representatividad del goodwill reconocido
y las pruebas de valor recuperable realizadas en las compafiias abiertas brasilefias. Método:
Con base en la informacion de Economatica, se identificaron 33 empresas con goodwill
reconocido en el Balance General al 31/12/2022, las cuales constituyeron el objeto de estudio
de esta investigacion. Para el analisis del nivel de divulgacién, se elaboraron dos listas de
verificacion basadas en las normas aplicables al goodwill y sus pruebas de valor recuperable.
Resultados: revelan que ninguna empresa cumplié completamente con todos los requisitos
de divulgacion de las normas CPC 15 (R1) y CPC 01 (R1). En cuanto a la representatividad,
el goodwill resultdé ser el componente mas representativo dentro del grupo de activos
intangibles, especialmente en el sector quimico. La divulgacion de las pruebas de valor
recuperable (test de deterioro) del goodwill fue baja por parte de la muestra, particularmente
en el sector de la construccion. En cuanto a la calidad de la divulgacion del goodwill
reconocido, la mayoria de los items de la lista de verificacion fueron clasificados como
"Deficientes”, y ningun item recibi¢ la clasificacion de "Excelente”. Aportes: los resultados
evidencian la persistencia de la complejidad del goodwill y las deficiencias en la divulgacion
de sus pruebas de deterioro, lo que sugiere que los avances regulatorios aun no han sido
suficientes para cerrar todas las brechas en la transparencia y la divulgacion de informacion
relacionada con este activo.

Palabra clave: Goodwill. Pruebas de Deterioro. CPC 01 (R1). CPC 15 (R1).
Introducao

Nas ultimas décadas, as combinacGes de negodcios tornaram-se uma estratégia
amplamente utilizada pelas empresas para expandirem suas atividades, em substituicdo ao
crescimento organico tradicional. Conforme Baker et al. (2014), se antes o desenvolvimento
de novos produtos era a principal forma de expansdo, atualmente fusdes e aquisicOes
tornaram-se praticas rotineiras para diversificacdo de mercado e fortalecimento da gestéo.

Essas transacOes resultam, muitas vezes, no reconhecimento contabil do goodwill,
ativo intangivel associado a expectativa de rentabilidade futura da empresa adquirida (Santos
et al., 2022). Segundo o Financial Accounting Standards Board (FASB, 2022), o goodwill
representa fatores intangiveis que geram lucros acima da média, ndo reconhecidos
individualmente.

No contexto contabil, o goodwill deve ser testado anualmente quanto ao seu valor
recuperavel, conforme previsto na IFRS 3 e nos pronunciamentos brasileiros CPC 15 (R1) e
CPC 01 (R1). Esses testes, conhecidos como impairment test, sdo essenciais para assegurar
que o goodwill continue refletindo beneficios econémicos futuros e sejam adequadamente
evidenciados (Carvalho & Rodrigues, 2010; CPC 15 R1, 2011).

Entretanto, estudos como os de Vogt et al. (2015) e Stenheim e Madsen (2016)
demonstram que o reconhecimento de perdas no goodwill pode ser influenciado por
incentivos gerenciais, afetando a qualidade da informacdo contabil. A esse respeito, Khairi et
al. (2012) identificaram falhas significativas no cumprimento das exigéncias da IAS 36 em
relacdo a evidenciacao do impairment do goodwill. No Brasil, pesquisas como as de Reimann
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e Schmidt (2010) e Pacheco et al. (2017) também indicam a existéncia de subjetividades e
deficiéncias na mensuracao e divulgacao do goodwill apds combinacGes de negdcios.

Nesse cenario, evidencia-se uma lacuna de pesquisa quanto a qualidade da
evidenciacdo e a representatividade do goodwill nas companhias abertas brasileiras,
especialmente considerando a atualidade e relevancia do tema no ambiente corporativo
nacional.

Considerando a complexidade do goodwill e as deficiéncias de divulgacdo apontadas
nos testes de impairment, visando trazer contribuicGes sobre o tema, elaborou-se o seguinte
problema de pesquisa: Qual a qualidade da evidenciacdo e a representatividade do
goodwill reconhecido e dos seus testes do valor recuperavel realizados nas companhias
abertas brasileiras? O objetivo desta pesquisa é verificar a qualidade da evidenciagdo, a
representatividade do goodwill reconhecido, bem como os testes do valor recuperavel
realizados nas companhias abertas brasileiras.

Este trabalho busca contribuir para a literatura sobre combinagdes de negocios e
accounting disclosure quality, especialmente nos temas relativos & mensuracgéo, evidenciacao
e teste de impairment do goodwill, complementando estudos prévios como os de Stenheim e
Madsen (2016), Khairi et al. (2012) e Reimann e Schmidt (2010).

A relevancia da pesquisa se intensifica frente ao volume expressivo de combinacdes
de negadcios recentes no Brasil. Um exemplo é a aquisi¢do da Avon pela Natura &Co Holding
S.A., que gerou um goodwill de R$11,5 bilhGes (Natura &Co Holding S.A., 2021), exigindo a
realizacdo de testes de impairment anuais para afericdo da manutencdo da expectativa de
geracao de beneficios futuros.

Assim, espera-se que os resultados deste estudo tragam subsidios para a melhoria das
praticas de disclosure pelas companhias abertas, e sirvam de base para pesquisadores e
reguladores no aprimoramento das normas relacionadas ao tratamento contabil do goodwill.

Referencial tedrico
Evidenciacdo do goodwill e os testes do valor recuperéavel

Nas ultimas décadas, as combinagBes de neg6cios tornaram-se uma estratégia amplamente
utilizada pelas empresas para expandirem suas atividades. Conforme Baker et al. (2014), se
antes o desenvolvimento de novos produtos e expansdo para novos mercados eram as formas
tradicionais de crescimento, hoje muitas empresas optam por expandir-se por meio de fusdes
e aquisicBes, conhecidas como combinacdes de negdcios.

Essas operacOes resultam, muitas vezes, no reconhecimento do goodwill, um ativo
intangivel relacionado a expectativa de rentabilidade futura da empresa adquirida (Santos et
al., 2022).

De acordo com o Financial Accounting Standards Board, o goodwill compreende
todos os fatores intangiveis que permitem a uma empresa gerar lucros acima da média e que
ndo podem ser reconhecidos separadamente (FASB, 2022).

Contabilmente, o goodwill é definido como um ativo que gera beneficios futuros
decorrentes de outros ativos adquiridos em uma combinacdo de negocios, mas que ndo sao
identificados individualmente (CPC 15 R1, 2011).

Considerado um ativo de vida util indefinida, o goodwill ndo é amortizado, mas deve
ser submetido ao teste do valor recuperavel (impairment test) ao menos anualmente, sendo
alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) (CPC 01 R1, 2010).

A IFRS 3, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), regula os
aspectos contabeis das combinagGes de negdcios, impondo maior complexidade tanto na
mensuracdo subsequente do goodwill quanto no nivel de divulgac6es exigidas (Carvalho &
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Rodrigues, 2010). No Brasil, essa regulamentacédo foi incorporada pelo CPC 15 (R1), que
trata do reconhecimento e da mensuracdo do goodwill, alinhado a IFRS 3.

Souza e Borba (2017), complementam que nas combinag¢fes de negdcios é
imprescindivel identificar o adquirente, aquele que obtém o controle, que devera aplicar o
método de aquisicdo, avaliando os ativos e passivos da adquirida a valor justo para mensurar
o0 patriménio liquido ajustado e reconhecer a mais-valia e o goodwill da transacao.

Devido a subjetividade inerente ao reconhecimento e aplicacdo do impairment test no
goodwill, o CPC 15 (R1), determina que, caso as divulgacdes exigidas sejam insuficientes, o
adquirente deve prover informacdes adicionais necessarias para o completo entendimento dos
usuarios.

Estudos empiricos demonstram que as perdas apuradas no teste do valor recuperavel
do goodwill podem impactar significativamente o resultado, o patrimonio liquido e os fluxos
de caixa das empresas (Vogt et al., 2015).

E importante destacar que, os testes de impairment, também conhecidos como testes
de deterioragdo ou de imparidade, carregam elevada subjetividade, especialmente quando ha
incentivos ao gerenciamento de resultados (Stenheim & Madsen, 2016).

A baixa qualidade das divulga¢des de impairment é um tema recorrente. Khairi et al.
(2012), apontam que 90% das companhias avaliadas ndo cumpriam com 0s requisitos basicos
da IAS 36, particularmente no que tange a alocacdo do goodwill as UGCs e as premissas
utilizadas na estimativa do valor recuperavel.

No contexto brasileiro, Reimann e Schmidt (2010), ressaltaram a complexidade da
mensuracdo do goodwill e a influéncia de fatores externos e internos que podem resultar em
perdas por impairment, destacando a possibilidade de tais indicadores serem gerenciados
pelas empresas.

Pacheco et al. (2017), também identificaram que, apesar da baixa quantidade de
empresas que reconheceram perdas por impairment no goodwill, aquelas que o fizeram
apresentaram maior reducdo da expectativa de rentabilidade futura apds combinagdes de
negocios.

Historicamente, o conceito de goodwill evoluiu. Com o tempo, o conceito se expandiu
para incluir a sinergia entre ativos tangiveis e intangiveis, gestdo, forca de vendas,
localizagéo, e fidelizagéo da clientela (Martins et al., 2009).

A norma CPC 01 (R1, 2010), conceitua o goodwill como ativo que representa
beneficios econdmicos futuros advindos de ativos ndo individualizados, devendo
obrigatoriamente passar pelo teste do valor recuperavel. O goodwill ganhou ainda mais
destaque, pois representa a diferenca entre o valor pago pela empresa adquirente e o valor
justo dos ativos liquidos identificaveis da adquirida (CPC 15, R1, 2011).

Para fins de testes de valor recuperdvel, o goodwill deve ser alocado a UGC
correspondente. Estudos de Carlin et al. (2007), identificaram inconsisténcias nas divulgacoes
de impairment em corporagdes australianas, especialmente no detalhamento das UGCs e nos
procedimentos adotados.

Costa et al. (2023), ressaltam que, se o valor recuperavel da UGC for inferior ao seu
valor contabil, a perda deve ser atribuida inicialmente ao goodwill, sendo os valores
remanescentes alocados aos demais ativos. Nesse sentido, Stenheim e Madsen (2016),
observaram que, a auséncia de governancga corporativa adequada aumenta a subjetividade nos
testes de impairment.

Oghoghomeh e Akani (2016), também alertam para a possibilidade de ativos
inflacionados e lucros geridos agressivamente devido a subjetividade das estimativas de
impairment, podendo comprometer a qualidade das demonstracdes financeiras.

Alauro (2013), sistematizou trés linhas principais de investigacdo sobre impairment
do goodwill: (i) uso do impairment para gerenciamento de resultados; (ii) impacto do
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reconhecimento de perdas nos valores de mercado e retornos acionarios; e (iii) qualidade das
divulgac6es sobre impairment.

No cenério brasileiro, Souza (2015), verificou deficiéncia na divulgacdo de
informacdes sobre a recuperabilidade do goodwill nas Notas Explicativas. De forma
semelhante, Avallone e Quagli (2015), constataram que gestores manipulam variaveis como a
taxa de crescimento de longo prazo para minimizar ou evitar perdas de impairment,
reforcando a necessidade de normas mais rigidas para mitigar comportamentos oportunistas.

Esses resultados sugerem que estimativas subjetivas e assimetrias de informacéo
elevam o risco de uso estratégico dos testes de impairment, tornando fundamental a
supervisao regulatéria sobre a divulgacdo de premissas-chave como taxas de crescimento e de
desconto (Avallone & Quagli, 2015).

Por fim, a configuracdo do goodwill como ativo de vida util indefinida, mas nédo
infinita, implica um limite previsivel para a geracdo de beneficios econdmicos e reforca a
necessidade de rigor e transparéncia na mensuracao do valor recuperavel (Costa et al., 2023).

Dessa forma, depreende-se que o tema goodwill e seus respectivos testes do valor
recuperavel ainda despertam questionamentos importantes acerca da subjetividade e da
qualidade de sua evidenciacdo contébil. Pesquisas atualizadas e aprofundadas séo essenciais
para entender como as empresas estdo operacionalizando essas normas na pratica e para
promover avangos na literatura contabil sobre disclosure, governanga corporativa e qualidade
da informacéo financeira.

Divulgacéo contabil (disclosure)

Segundo Verrecchia (2001), se o objetivo de um gestor € maximizar o desempenho da
empresa e ha custos a ela associados, existem equilibrios nos quais a informacéo que melhora
favoravelmente o desempenho € divulgada e aquelas que aumentam desfavoravelmente sdo
retidas.

Nesse contexto, Pernamasari e Tanjung (2022), explicam que uma das praticas
oportunistas do gestor € o gerenciamento de resultados. Essa atitude surge devido a alta
assimetria de informac6es entre investidores e gestores, a fraca regulacdo e controle. Se a
assimetria de informacdo é alta, as partes interessadas nao tém recursos, incentivos ou acesso
a informacdes relevantes suficientes para monitorar as acdes dos gestores.

Nurcholisah (2016), discorre que distorgcdes financeiras ou demonstra¢des financeiras
de baixa qualidade, como ocultar o desempenho real em um determinado periodo, podem
causar assimetria informacional. A assimetria de informagédo ocorre quando uma ou mais
partes envolvidas em um processo de transacdo recebem informacBes confiaveis ou mais
informacgdes em comparacdo com outras partes que também estdo envolvidas no processo de
transacao.

Dessa forma, o desequilibrio de informacGes, tanto dos proprietarios (investidores)
quanto dos gestores da empresa, pode levar a assimetria informacional, que de acordo com a
teoria da agéncia, pode proporcionar beneficios para os gestores na maximizacdo de seus
beneficios pessoais em detrimento de interesses dos investidores e demais usuarios externos
(Pernamasari & Tanjung, 2022).

Gunawan e Lina (2015), explicam que, visando reduzir a assimetria informacional,
existem dois tipos de disclosure, ele pode ser realizado de forma obrigatoria e voluntaria. O
disclosure obrigatério é a divulgacdo exigida por lei e expressa a obrigatoriedade de
divulgacdo de informacdes a serem apresentadas nas demonstracfes financeiras conforme
estabelecido pela Comissdo de Valores Mobiliarios, enquanto o disclosure voluntario é a
divulgacdo de informacdes além dos requisitos minimos da regulamentacdo aplicavel do
mercado de capitais.
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A Teoria do Disclosure Voluntéario tem como premissa central de que o disclosure é
um evento enddgeno, sendo que 0s gestores e/ou as empresas possuem incentivos
econdmicos para divulgar, ou ndo, informacgdes de maneira voluntaria, uma vez que 0s
usuarios externos das demonstracfes contabeis sdo os consumidores dessas informacdes
(Verrecchia, 2001).

Segundo Barako (2007), o disclosure voluntario apresenta uma excelente
oportunidade para aplicar a teoria da agéncia, no sentido de que os gestores que tém melhor
acesso a informacéo privilegiada de uma empresa podem fazer uma comunicacdo confiavel
ao mercado para otimizar o valor da empresa.

Kirch et al. (2012), afirmam que as praticas de divulgacdo financeira (divulgagéo
corporativa) sd0 um mecanismo importante no funcionamento de um mercado de capitais
eficiente porque fornecem aos investidores e potenciais investidores informacgoes Uteis e
confidveis sobre as operagdes e processos de uma empresa e sua gestdo. Assim, as empresas
devem fornecer e disponibilizar uma quantidade minima de disclosure obrigatério, como por
exemplo, demonstracBes financeiras, notas explicativas e relatérios de administracdo. O
objetivo € mitigar os problemas decorrentes da existéncia de assimetrias informacionais no
mercado de capitais e, assim, permitir seu melhor funcionamento.

Murcia e Santos (2009), buscaram identificar os fatores que explicam o nivel de
disclosure voluntério das companhias abertas no Brasil em seis categorias: Ambiente de
Negocios, Atividade Operacional, Aspectos Estratégicos, Informacdes Financeiras, indices
Financeiros e Governanga Corporativa e constataram que as empresas que séo reguladas e
adotam padrdes mais rigorosos possuem um alto nivel de disclosure.

Para Peixe et al. (2023), as empresas tém a capacidade de construir relacfes de
confianga com suas partes interessadas e agregar valor ao adotar a préatica de divulgacao de
informacfes. A confianca que uma empresa conquista esta intrinsecamente ligada as
informacdes que ela disponibiliza publicamente para as partes interessadas.

Segundo Lopes et al. (2007), os avan¢os tedricos que antecederam a teoria moderna
financeira desempenharam um papel fundamental no reconhecimento da importancia da
informacdo nos mercados de capitais. A divulgacdo contabil emergiu como uma das areas
mais amplamente estudadas em Financas, onde conceitos cruciais, como risco, retorno,
otimizacdo, imunizagéo, precificacdo de ativos e outros derivativos, foram formalizados e
integrados a essa teoria.

Depreende-se que a divulgacdo contébil € um componente essencial na condugao de
decisdes financeiras e na promocdo da eficiéncia dos mercados. Nesse contexto, a teoria da
agéncia ganha destaque, pois a divulgacdo transparente contribui para mitigar conflitos de
interesse entre principais e agentes. Além disso, a préatica de disclosure assume relevancia ao
fornecer informacfes claras e acessiveis, reduzindo assimetrias de informagdo e
possibilitando uma tomada de decisdo mais informada.

A transparéncia contabil impacta diretamente na qualidade e credibilidade das
informacdes financeiras divulgadas, influenciando a confianca dos stakeholders. Em
conjunto, esses fatores demonstram a interconexdo vital entre a divulgagdo contabil e
aspectos fundamentais da teoria da agéncia, disclosure, gerenciamento de resultados e
assimetria de informac&o nos mercados financeiros.

Estudos semelhantes

Para o levantamento dos estudos anteriores foi realizada uma busca na Base Scientific
Periodicals Electronic Library (SPEEL), no portal de Periddicos da Capes e no Google
Académico. As palavras-chave utilizadas na busca foram: Goodwill, Perda por impairment,
CPC 01 (R1), CPC 15 (R1), IAS 36 e Impairment Test.
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O levantamento retornou 17 artigos relacionados ao tema desta pesquisa. Destes,
verificou-se que apenas 08 possuem abordagem semelhante a presente investigacdao. A Tabela

1 apresenta os estudos anteriores sobre o tema perda por impairment de ativos e goodwill.

Tabela 1

Pesquisas semelhantes

Autores

Tavares et al.
(2010)

Alauro (2013)

Mazzioni et al.
(2013)

Vogt et al.
(2015)

Oghoghomeh
e Akani (2016)

Souza e Borba
(2017)

Marinho et al.
(2018)

Objetivo e Periodo Analisado
Evidenciar se os setores classificados
pela Bovespa cumpriram a politica de
reconhecimento, mensuracao e
evidenciacéo preconizado pelo
pronunciamento CPC 01 referente a
operacionalizagdo da  perda  por
impairment. O periodo analisado foi o
ano de 2008.

Examinar a qualidade da divulgacdo
sobre reducdo ao valor recuperavel do
goodwill e sua relagdo com a magnitude
de sua baixa e com o desempenho dos
lucros. O periodo analisado foram os
anos de 2006 a 2008.

Verificar os fatores determinantes do
nivel de conformidade na divulgacéo das
informagdes relativas a reducéo ao valor
recuperavel de ativos (impairment test),
exigidas pelo CPC 01, das empresas
listadas na BM&FBOVESPA. O periodo
analisado foram os anos de 2010 a 2011.
Verificar  os  determinantes  do
reconhecimento  das  perdas por
impairment do goodwill. A amostra
compreendeu 43 empresas listadas na
BM&FBOVESPA que divulgaram
perdas por impairment do goodwill. O
periodo analisado foram os anos de 2009
a 2013.

Informar aos usuarios da informacéao
contabil, as relagcBes que as perdas ao
valor recuperdvel de ativos podem trazer
ao valor da empresa. O periodo
analisado foi o ano de 2016.

Verificar o Value relevance do nivel de
disclosure das combinagdes de negdcios
e do 4gio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill)
reconhecido nas companhias brasileiras
de capital aberto. O periodo analisado
foram os anos de 2010 a 2013.

Verificar se as empresas, inseridas no
segmento Novo Mercado na B3, estdo
seguindo 0s quesitos pré-estabelecidos
pelo CPC 01 (R1) que diz respeito a
reducdo ao valor recuperavel de ativos.

Resultado

Os autores constataram que nenhum dos
setores analisados atendeu plenamente aos
requisitos preconizados pelo normativo CPC
0L

O autor verificou que ha subjetividade inerente
as premissas do teste de reducdo ao valor
recuperavel sugerindo que isso poderia ser
usado de forma oportunista pelos gestores.

Os resultados demonstraram que as empresas
com niveis mais elevados de mecanismos de
governancga corporativa sdo0 mais transparentes
do que as empresas sem tal caracteristica, pelo
menos em relagdo & evidenciacdo do
impairment test.

Concluiu-se, de  modo  geral, que
diferentemente de estudos internacionais, as
perdas por impairment do  goodwill
reconhecidas nas empresas analisadas nao
foram determinadas por fatores especificos,
ndo sendo possivel estabelecer motivacoes
particulares que levaram essas empresas a
reconhecer tais perdas.

O estudo trouxe como resultado que os testes
aplicados ao valor recuperdvel dos ativos
apresentados pela IAS 36 sdo subjetivos e que
as estimativas provavelmente ndo sdo
verificadas, e com isso podem levar a ativos
liquidos inflacionados, lucros geridos de forma
agressiva e decisbes de aplicabilidade dos
testes apenas com o proposito de gerir
resultados.

A pesquisa revelou que nenhuma das
companhias analisadas divulgou de maneira
completa todas as determinacdes emanadas
pelo CPC-01, no que concerne especificamente
a divulgacdo da perda no valor recuperavel de
ativos.

Verificou-se que, a maioria das empresas
dizem realizar o teste de impairment, contudo
ndo divulgam a metodologia trabalhada para
realizar os mesmos, além das informacdes
serem pouco claras e objetivas, o que dificulta
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O periodo analisado foram os anos de | a compreensdo dos usuarios de tais
2011 a 2012. informacdes.

Os autores identificaram que o teste de
impairment, método atual de reducdo do
goodwill, possui diversas limitacGes, tais como
alto custo, reconhecimento tardio e efeito
shielding. A reflexo desenvolvida propde que
a permanéncia desse teste como Unica forma de
contabilizagdo posterior do agio implica uma
redugdo na qualidade da informacdo contabil,
sendo, assim, recomendadas outras formas de
reducdo para representar mais fidedignamente
os valores constantes nos demonstrativos
financeiros

Realizar uma analise comparativa entre
as diferentes formas de reducéo do valor
contabil do goodwill, & luz do lash
Discussion Paper/2020/1. O periodo
analisado foram os anos de 2020 a 2021.

Costa et al.
(2023)

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).

As pesquisas mencionadas na Tabela 1 buscaram evidenciar o disclosure quanto as
perdas por impairment do goodwill, seu reconhecimento e a relacdo com indicadores
considerados chaves para a sua divulgacao nos primeiros anos da implantagédo da norma CPC
01 (R1) e com pesquisas acerca do tema.

A medida que os pesquisadores exploram a complexidade das préticas de disclosure
contabil, reconhecem a importancia de considerar fatores subjetivos que permeiam as
decisOes de divulgacdo. Nas pesquisas apresentadas na Tabela 1, fatores como governanga
corporativa, rentabilidade, lucratividade e indices de mercado influenciam até certo ponto a
qualidade da informacdo, tornando a compreensdo dos usuarios limitada e até mesmo
equivocada por falta de uma divulgacdo mais ampla.

Metodologia da pesquisa
Populagdo e amostra de pesquisa

Foram analisadas todas as companhias de capital aberto brasileiras listadas na Brasil,
Bolsa Balcdo (B3) que possuiam goodwill no Balanco Patrimonial de 31/12/2022. Para
identificar a amostra de pesquisa foi utilizado o software Economatica no qual foram
encontradas 36 empresas, mas que foi identificado que duas delas se tratava de controladora e
controlada, por este motivo, para evitar duplicidade de dados, foi mantida apenas a
controladora. Também foi identificada uma empresa do ramo financeiro, na qual a perda
reconhecida ndo estava no escopo do CPC 01 (R1), sendo também excluida da amostra.

Dessa forma, a amostra final objeto de estudo na presente pesquisa perfez um total de
33 empresas referente ao exercicio social findo em 2022. A Tabela 4 demonstra a amostra de
empresas por setor.

Tabela 4

Amostra de pesquisa por setor de atuacao
Setor Quantidade
Agro e Pesca 2
Alimentos e Bebidas
Comércio
Construgéo
Consumo Ciclico
Eletroeletrénicos
Energia Elétrica
Maquinas Industriais
Materiais Basicos

P INNEFPWEFENDN
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Minerais N&do Metalicos
Quimica
Saude
Siderurgica e Metallrgica
Software e Dados
Telecomunicacdes
Transportes e Servicos
Utilidade Publica
Veiculos e Pecas
Total
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Wk RFRPPFPWNWN -
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Conforme é possivel notar na Tabela 4, a amostra de pesquisa foi composta por 33
companhias divididas em 18 setores diferentes. Foram analisadas as notas explicativas
qualitativamente de cada uma das companhias, sendo possivel atingir o objetivo desta
pesquisa.

Quanto ao objetivo, a presente pesquisa enquadra-se como descritiva. As pesquisas
descritivas tém como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de determinada
populacdo ou fendmeno ou, entdo, o estabelecimento de relacdes entre variaveis (Gil, 2008).

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa adota uma abordagem qualitativa e
quantitativa. A abordagem qualitativa permite a andlise, interpretacdo e atribuicdo de
significados aos fendmenos estudados de forma aprofundada e contextualizada, enquanto a
abordagem quantitativa é utilizada em razdo da aplicacdo de técnicas estatisticas descritivas
para a analise dos dados (Prodanov & Freitas, 2013).

No que diz respeito a obtencdo dos dados, a pesquisa € do tipo documental tendo
como fonte principal o Balangco Patrimonial e Notas Explicativas integrantes das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs) referentes ao ano de 2022, disponiveis no
site da Brasil, Bolsa, Balcéo (B3).

Instrumento de pesquisa

Como instrumento de pesquisa foram elaboradas duas listas de verificagdo: i) uma
com base no CPC 15 (R1), para avaliar o nivel de evidenciacao e identificar as caracteristicas
do goodwill reconhecido; e ii) e outra com base no CPC 01 (R1), para mensurar o nivel de
evidenciacao referente aos testes do valor recuperavel do goodwill.

Neste topico também estdo apresentados o0s parametros para analise da
representatividade do goodwill e de suas perdas reconhecidas.

Analise das informac0es sobre as caracteristicas e nivel de evidenciacdo do goodwill

Para analise das caracteristicas e do nivel de evidenciacdo do goodwill, foi elaborada
uma lista de verificagdo com base nas exigéncias de divulgacdo contidas no pronunciamento
contabil CPC 15 (R1), a qual esta demonstrada na Tabela 2.

Tabela 2

Lista de verificacdo sobre as caracteristicas e nivel de evidenciacdo do goodwill.

1. Combinacdo de negécios que deu origem ao goodwill.

2. Expectativas futuras em relacéo aos beneficios da empresa adquirida gue gerou o goodwill.

3. Valor detalhado do goodwill reconhecido, caso sejam provenientes de varias combinagfes de negocios
diferentes.

4. Mencéo a unidade(s) geradora(s) de caixa referente(s) ao goodwill reconhecido.

5. Custos relacionados a aquisi¢cdo que gerou o goodwill.
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6. Elementos de negdcio referentes a adquirida que gerou o goodwill.
7. Existéncia de expectativa em relacéo a forga de trabalho da adquirida que gerou o goodwill.
Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 15 (R1, 2011).

Conforme € possivel verificar, a Tabela 2 contempla 7 itens para analise do nivel de
divulgacéo do goodwill reconhecido nas companhias da amostra.

Representatividade do goodwill

Para andlise da representatividade do goodwill reconhecido, foram utilizadas duas
abordagens: i) a proporcéao entre o valor do goodwill e o valor total do Ativo Intangivel, e ii)
a proporcéo entre o valor do goodwill e o valor do Ativo Nao Circulante (ANC).

Instrumento de pesquisa para analise da evidenciacdo e caracteristicas dos testes do
valor recuperavel do goodwill

Para analise do nivel de evidenciacdo dos testes do valor recuperavel do goodwill foi
elaborada uma lista de verificacdo com base no CPC 01 (R1), ela estd demonstrada na Tabela
3.

Tabela 3

Lista de verificacdo da evidenciacao dos testes do valor recuperavel do goodwill.

a) Valor da perda no goodwill.

b) Valor da Unidade Geradora de Caixa ao qual o goodwill foi alocado para fins de teste.

¢) Eventos ou circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda.

d) Método utilizado no célculo do valor recuperavel.

e) Premissas utilizadas no célculo do “valor em uso”.

f) Premissas utilizadas no calculo do “valor justo liquido de despesas de venda”.

g) Descricdo das premissas-chave que serviram de base para o calculo dos testes do valor recuperével do
goodwill.

h) Linha na DRE na qual a perda foi incluida.

i) Se o conjunto de ativos para identificar a Unidade Geradora de Caixa mudou desde a estimativa anterior.

j) Taxa de desconto utilizada.

k) Descricdo da abordagem da administracdo na alocacdo das premissas-chave.

1) Periodo da Projecéo de Fluxo de Caixa utilizada no calculo do valor em uso.

Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 01 (R1, 2010).

Conforme € possivel observar na Tabela 3, foram analisados 12 itens pertinentes a
evidenciacdo dos testes do valor recuperdvel do goodwill reconhecido nas companhias da
amostra.

Procedimentos de pesquisa

Para o célculo do indice de evidenciacdo das companhias da amostra, adotou-se a
metodologia utilizada na pesquisa de Nakayama e Salotti (2014), atribuindo 1 (um) para
"Evidenciacdo do Item"”, 0 (zero) para "N&o Evidenciacdo do Item™ e NA (N&o se Aplica)
para 0s casos em que determinado(s) item(ns) da lista ndo se aplicava(m) ao respectivo(s)
caso(s).

A férmula apresentada foi utilizada tanto para os calculos do goodwill quanto do
impairment, além disso, para atender plenamente o0 objetivo desta pesquisa, foram
apresentados os tipos de unidades geradoras de caixa identificadas nas companhias da

RBC&G Revista Brasileira de Contabilidade e Gest30 s




12 ‘f,

amostra para fins de realizacdo dos testes do valor recuperavel do goodwill, permitindo
demonstrar um mapeamento completo acerca deste ativo.

A fonte de coleta dos dados foram as notas explicativas pertencentes as
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs), referentes ao ano de 2022.

Cada indice de divulgacdo foi obtido dividindo a quantidade evidenciada nas notas
explicativas pela quantidade total de itens da lista aplicaveis a evidenciacdo. A formula a
seguir ilustra o procedimento utilizado no célculo do indice. Ressalta-se que cada
componente da amostra, foi analisado individualmente, cada indice foi calculado de forma
individual.

indice de Disclosure = Quantidade de itens evidenciados nas Notas Explicativas
(Quantidade total de itens da métrica - Itens que néo se aplicam)
Fonte: Adaptado de Nakayama e Salotti (2014).

Conforme mostrado na formula, foi tomada a precaucdo de reconhecer as
circunstancias em que um determinado elemento da relagdo nao era aplicavel para o caso em
questdo, uma vez que tais elementos ndo foram contabilizados na contagem total de
referéncia para a determinagdo do indice.

Nos cenarios em que a empresa ndo abordou a presenca ou auséncia de um evento
especifico relacionado a algum elemento da medida, deixando, assim, incerto se o evento
deveria ter sido comunicado ou ndo, foi designado como "Auséncia de Evidéncia do
Elemento", recebendo a pontuagdo zero, ja que ndo é possivel determinar se o evento em
questdo ocorreu ou ndo e se deveria ser evidenciado.

Partiu-se da premissa de que, caso 0 evento ndo fosse pertinente a empresa, esta
poderia té-lo mencionado em suas notas explicativas, eliminando assim qualquer
ambiguidade para seus usuarios quanto a ocorréncia ou ndo do elemento.

Os niveis de qualidade foram estabelecidos para expressar os diferentes graus de
caracteristicas, utilizando os termos "deficiente", "razoavel", "satisfatorio", “bom” e "6timo”.
A escala “0timo” foi atribuida as companhias que atenderam todas as especificacOes e
expectativas da divulgacdo por completo (100%), “bom” aquelas que atenderam
consistentemente entre 71% até 99%, “satisfatorio” aquelas que atenderam acima de 50% até
70%, “razoavel” aplicou-se aos casos em que atenderam parcialmente as expectativas de
divulgacdo, estando acima de 30% até 49% e “deficiente” ndo atenderam as expectativas
minimas de divulgacdo ou nos casos em que foi muito baixa, de 0% até 29% de nivel de
evidenciacao.

Resultados da pesquisa
Evidenciacao e expressividade do goodwill

Para a andlise da evidenciacdo foram verificados os indices calculados para o
goodwill, conforme os itens constantes na lista de verificacdo (apresentada na Tabela 2), a
expressividade por setor também foi calculada, os resultados estdo demonstrados pela média
do setor na Tabela 5.

Tabela 5

Analise do nivel de evidenciacéo e da expressividade do goodwill reconhecido
Expressividade

G/Al G/ANC

Utilidade Puablica 1 85,71% 79,28% 47,37%

Setor de Atuacao Qtd. Média Nivel de Evidenciacdo
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Telecomunicacbes 1 71,43% 18,96% 6,76%
Veiculos e Pegas 3 66,67% 70,22% 13,68%
Agro e Pesca 2 64,29% 68,01% 3,36%
Alimentos e Bebidas 2 64,29% 78,07% 32,08%
Comércio 2 64,29% 33,66% 17,42%

Saude 3 61,90% 74,80% 51,22%
Consumo Ciclico 3 57,14% 96,60% 55,52%
Minerais Nao Metélicos 1 57,14% 87,04% 14,30%
Software e Dados 3 52,38% 83,47% 72,50%
Energia Elétrica 2 50,00% 3,07% 0,53%
Siderurgica e Metallrgica 2 50,00% 97,33% 24,16%
Magquinas Industriais 2 42,86% 83,06% 20,28%
Materiais Basicos 1 42,86% 49,23% 4,13%
Transportes e Servigos 1 42,86% 70,57% 19,67%
Quimica 2 35,71% 99,29% 34,19%
Construcéao 1 28,57% 51,39% 6,10%
Eletroeletrénicos 1 28,57% 45,45% 6,54%

Legenda: G: Goodwill; Al: Ativo Intangivel; ANC: Ativo N&o Circulante; Qtd: Quantidade.
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Conforme é possivel observar na Tabela 5, as empresas que mais evidenciaram o
Goodwill fazem parte dos setores de: Utilidade Publica (85,71%), Telecomunicagfes
(71,43%) e Veiculos e Pecas (66,67%). Por outro lado, os setores que menos evidenciaram o
Goodwill foram: Eletroeletronicos e Construgdo (28,57%) e Quimica (35,71%).

Os resultados da presente pesquisa diferem daqueles observados por Querino e Souza
(2020), que analisaram os setores de atuacdo das companhias abertas brasileiras. Em sua
pesquisa, as autoras destacaram que os setores de Petroleo, Gas e Biocombustiveis e Saude
foram os que mais evidenciaram o goodwill, com média de evidenciacdo de 80,56% e
77,08%, respectivamente. Destaca-se que o ano analisado pelas autoras foi de pandemia, o
que pode ter tido alguma influéncia, em uma anélise mais abrangente pode ser verificado que
as condicdes econbmicas e empresariais do pais tendem a influenciar o nivel de divulgacao
do goodwill.

Nenhum segmento atingiu 100% em relacdo a transparéncia do goodwill, indicando a
necessidade de aprimoramento na divulgacdo por parte das empresas. Esses achados
corroboram descobertas anteriores, como a de Souza e Borba (2017), que também revelaram
que nenhuma das companhias analisadas em sua pesquisa divulgaram de maneira completa
todas as determinagdes emanadas pelo CPC 01 (R1).

Quanto a expressividade, é possivel perceber que o goodwill é expressivo no grupo do
intangivel, e em alguns setores ele representa mais de 50%. Os setores mais expressivos
foram o de Quimica, atingindo 99,29%, seguido pela Siderurgia, com 97,33%, e Consumo
Ciclico, com 96,60%. Esses numeros indicam uma predominancia significativa do goodwill
em relacdo aos outros tipos de ativos intangiveis, corroborando com os estudos anteriores de
Pacheco e Rover (2020), em que foi observado que o goodwill representava 30,33% do grupo
de intangiveis em uma amostra de 301 empresas entre os anos de 2010 e 2017, tornando-se 0
componente mais expressivo.

E importante ressaltar que, apesar das duas companhias componentes do setor de
Quimica terem apresentado alta expressividade do goodwill em relacdo ao total do ativo
intangivel, a média de nivel de evidenciacdo destas companhias ficou em 35,71%, sendo
considerada deficiente, conforme parametros adotados nesta pesquisa.
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Anélise dos testes do valor recuperavel (impairment test) do goodwill

Na tabela 6, é apresentada a média do nivel de evidenciacéo do teste de impairment do
goodwill por setor de atuacdo das companhias da pesquisa. Como apenas duas companhias da
amostra apresentaram perda no valor recuperdvel do goodwill, a Tabela 6 ndo contemplou a
expressividade. Entretanto, a analise em relacdo e estes dois casos de perda foi apresentada
com detalhes, apds a Tabela 6. Ressalta-se que mesmo ndo possuindo perda, conforme o CPC
01 (R1), todas as companhias que possuem goodwill devem divulgar as informacdes relativas
ao teste de impairment realizado.

Tabela 6
Analise do nivel de evidenciacéo do teste de impairment do goodwill
Setor de Atuacao Qtd. Meédia Nivel de Evidenciacdo
Telecomunicacbes 1 66,67%
Alimentos e Bebidas 2 58,33%
Comércio 2 54,17%
Energia Elétrica 2 50,00%
Minerais Nao Metalicos 1 50,00%
Transportes e Servigos 1 50,00%
Salde 3 44,44%
Consumo Ciclico 3 41,67%
Materiais B&sicos 1 41,67%
Siderurgica e Metallrgica 2 41,67%
Utilidade Pablica 1 41,67%
Veiculos e Pecas 3 41,67%
Agro e Pesca 2 37,50%
Software e Dados 3 36,11%
Magquinas Industriais 2 33,33%
Quimica 2 29,17%
Eletroeletrénicos 1 16,67%
Construcédo 1 8,33%

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

O estudo revela uma tendéncia de baixo nivel de evidenciagdo dos testes de
impairment do goodwill, com uma média geral abaixo de 60% para a maioria dos setores
analisados. A excecdo foi o setor de Telecomunicagdes, composto por apenas uma empresa,
ele apresentou uma taxa de evidenciacdo de 66,67%. No entanto, o setor de Construcgéo,
também com somente uma empresa, se destacou como o pior cenario, com uma evidenciagdo
alarmantemente baixa de apenas 8,33%.

Esses resultados corroboram pesquisas anteriores, como a de Pereira e Rover (2016),
que também identificaram lacunas na evidenciacdo do teste de impairment do goodwill em
diversos setores da B3. Especificamente, o setor de Construcdo foi destacado como um dos
que ndo demonstraram adequadamente a realizacdo desse teste. Essa consisténcia nos
achados entre estudos reforca a importancia de aprimorar as praticas de divulgacdo e
conformidade contabil, especialmente no que diz respeito a transparéncia na avaliacdo do
valor recuperavel do goodwill.

Foi verificado que apenas duas empresas da amostra demonstraram perda no valor
recuperavel do goodwill, o que pode ser atribuido a subjetividade inerente aos testes
realizados. As companhias foram o Grupo Natura (setor do Comércio) e Energias BR (setor
de Energia Elétrica), cujas perdas foram R$ 282.921,00 e R$ 460.236,00, respectivamente,
representando 0,78% e 2,66% da receita liquida de vendas e 9,89% e 45,06% do resultado
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liquido do exercicio. E relevante observar que os valores citados estdo expressos em milhares
de reais, a fim de manter a consisténcia na analise financeira.

Das duas companhias que evidenciaram perda, apenas o Grupo Natura (66,67%)
evidenciou de forma clara alguns dos itens exigidos pelo CPC 01 (R1) constantes na Tabela
3, enquanto o Energias BR néo evidenciou, sendo eles: “método utilizado no célculo do valor
recuperavel” (item d), “periodo de projecdo de fluxo de caixa utilizada no calculo do valor
em uso” (item 1), “valor da unidade geradora de caixa ao qual o goodwill foi alocado” (item
b), “taxa de desconto utilizada” (item j), “Descri¢do das premissas-chave que serviram de
base para o célculo dos testes do valor recuperavel do goodwill” (item g), “valor da perda do
goodwill” (item a), “eventos ou circunstincias que levaram ao reconhecimento da perda”
(item c¢) e “linha da DRE na qual a perda foi incluida”. Apenas os itens que tratam da
“descricdo da abordagem da administragdao” (item k), “premissas utilizadas no calculo do
valor em uso” (item e), “premissas utilizadas no calculo do valor justo liquido de despesas de
venda” (item f) ¢ “se o conjunto de ativos para identificar a Unidade Geradora de Caixa
mudou desde a estimativa anterior” (item i) ndo foram atendidos.

No Grupo Natura, a mensuracdo do valor recuperavel (valor em uso) foi realizada a
partir do Fluxo de Caixa descontado, com base em orcamentos financeiros aprovados pelo
Conselho de Administracdo durante um periodo de trés anos e complementados por um
periodo discricionario de dez anos, estimado pela Administracdo com valor terminal
projetado para o final do periodo. Foram descontados utilizando uma taxa de desconto
calculada antes dos impostos e na moeda consistente aquela utilizada nas projecdes, sendo de
18,05% para 0s segmentos operacionais Natura &Co Latam. (Natura, 2022).

Nenhum segmento atingiu 100% em relagdo ao disclosure dos testes do valor
recuperavel do goodwill, elencados na Lista de Verificacdo da Tabela 3. Isso demonstra uma
deficiéncia quanto a divulgacéo e aos critérios minimos exigidos pelo CPC 01 (R1). Os itens
menos evidenciados foram aqueles relacionados as unidades geradoras de caixa, taxas de
desconto e as premissas utilizadas no valor em uso e valor justo liquido de despesas de
vendas.

Os resultados deste estudo corroboram descobertas de pesquisas anteriores, como a de
Tavares et al. (2010), que revelaram que nenhum dos setores analisados no ano de 2008
atendeu plenamente aos requisitos estabelecidos pelo normativo CPC 01 (R1) em relagdo aos
testes do valor recuperdvel do goodwill. Esta constatacdo lanca luz sobre uma preocupacéo
persistente: mesmo com 16 anos da vigéncia da norma sobre teste do valor recuperavel no
Brasil, as empresas podem ainda ndo estar fornecendo todas as informacdes relevantes sobre
esses testes.

Estudos anteriores, como o de Alauro (2013), identificaram a presenca dessa
subjetividade nas premissas do teste de reducdo ao valor recuperavel, sugerindo que 0s
gestores poderiam explora-la de maneira oportunista.

Oghoghomeh e Akani (2016), também abordaram a questdo da subjetividade em sua
pesquisa, concluindo que os testes aplicados ao valor recuperavel dos ativos, conforme
estabelecidos pelo IAS 36, sdo suscetiveis a interpretagcdes subjetivas e que as estimativas
provavelmente ndo sdo validadas. Esse cenario pode resultar em ativos liquidos
inflacionados, manipulacdo de lucros e tomada de decisdes sobre os testes baseada
principalmente na gestéo de resultados.

Qualidade da evidenciagéao do goodwill

Visando identificar a qualidade, foram analisadas as frequéncias da divulgacdo do
goodwill reconhecido e de seus testes do valor recuperavel na escala conceitual qualitativa
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referente aos itens da lista de verificagcdo constantes na Tabela 2 da Metodologia. Os
resultados pertinentes ao goodwill reconhecido estdo demonstrados na Tabela 7.

Tabela 7

Qualidade da divulgacéo do goodwill reconhecido
Item Evidenciagéo Deficiente | Razoavel | Satisfatdrio Bom Otimo
goodwill reconhecido Qtde. | (%) | Qtde. | (%)  Qtde. (%) | Qtde. (%) Qtde. (%)

1. Combinacéo de negécios que deu
origem ao goodwill.

2. Expectativas futuras em rela¢do aos
beneficios da empresa adquirida que 22 67% 4 |12%| 6 18% 1 3% 0 | 0%
gerou o goodwill.

3. Valor detalhado do goodwill
reconhecido, caso sejam provenientes de
varias combinaces de negdcios
diferentes.

4. Mengédo a unidade(s) geradora(s) de
caixa referente(s) ao goodwill 4 12%| 10 30% 9 (27% 10 30% O 0%
reconhecido.

5. Custos relacionados a aquisicdo que
gerou o goodwill.

6. Elementos de negdcio referentes a
adquirida que gerou o goodwill.

7. Existéncia de expectativa em relacdo a
forca de trabalho da adquiridaque gerou | 32 97% O 0% 0 0% 1 3% 0 0%
0 goodwill.

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

0 0% 11 |33% 17 |52% 5 15% 0 | 0%

6 |18% 12 37% 11 33% 4 12% 0 0%

30 91% O 0% 1 3% 2 6% 0 | 0%

10 30% 9 27% 10 30% 4 12% 0 | 0%

E possivel observar na Tabela 7 que a qualidade da divulgacdo do goodwill
reconhecido teve uma maior concentracdo na escala conceitual classificada como
“Deficiente” e que nenhum dos itens da lista de verificagdo esteve na escala “Otimo”,
considerada a melhor classificacdo da escala conceitual.

Os itens 2, 5 e 7 que abordam as “Expectativas futuras em rela¢do aos beneficios da
empresa adquirida que gerou o goodwill”, “Custos relacionados a aquisi¢do que gerou o
goodwill” e a “Existéncia de expectativa em relacdo a forgca de trabalho da adquirida que
gerou o goodwill”, respectivamente, foram os mais criticos, pois as empresas nao divulgaram
de forma clara e objetiva a evidenciacéo.

Por outro lado, aqueles mais bem avaliados foram os itens 1 e 4 que tratam da
“Combinacdo de negocios que deu origem ao goodwill” e “Mengao a unidade(s) geradora(s)
de caixa referente(s) ao goodwill reconhecido”, respectivamente.

Qualidade dos testes do valor recuperavel do goodwill
Para avaliar a qualidade da divulgacdo dos testes do valor recuperavel do goodwill,

foram examinadas as frequéncias de divulgacdo com base na escala conceitual qualitativa dos
itens listados na Tabela 3 da Metodologia. Os resultados foram detalhados na Tabela 8.

Tabela 8
Qualidade da divulgacgéo dos testes do valor recuperavel
Item Evidenciagéo do Deficiente Razoavel | Satisfatério Bom Otimo
teste do valor recuperavel Qtde. | (%) | Qtde. | (%) | Qtde. | (%) Qtde. (%)  Qtde. (%)
a) Valor da perda no goodwill. 30 | 91% 0 0% 0 0% 1 3% 2 6%
b) Valor da Unidade Geradora de 4 12% 8 |24%| 8 |(24% 9 27% 4 12%
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Caixa ao qual o goodwill foi alocado
para fins de teste.

c) Eventos ou circunstancias que
levaram ao reconhecimento da perda.
d) Método utilizado no célculo do
valor recuperavel.

e) Premissas utilizadas no calculo do
“valor em uso”.

f) Premissas utilizadas no céalculo do
“valor justo liquido de despesas de 31 | 94% 0 0% 1 3% 1 3% 0 0%
venda”.

g) Descrigdo das premissas-chave que
serviram de base para o calculo dos
testes do valor recuperavel do
goodwill.

h) Linha na DRE na qual a perda foi
incluida.

i) Se o conjunto de ativos para
identificar a Unidade Geradora de
Caixa mudou desde a estimativa

31 | 94% 0 0% 1 3% 1 3% 0 0%

0 0% 11 |33% | 11 |33% 11 33% O 0%

29 | 88% 0 0% 3 9% 1 3% 0 0%

12 | 36% 8 |24% | 8 24%| 1 3% 4 12%

30 | 91% 0 0% 0 0% 3 9% 0 0%

33 |100% O 0% 0 0% 0 0% 0 0%

anterior.

j) Taxa de desconto utilizada. 7 21% 0 0% 10 (30% 15 45% 1 3%
k) Descricdo da abordagem da

administracdo na alocacao das 18 | 55% 0 0% 12 |36% 2 6% 1 3%

premissas-chave.
I) Periodo da Projecéo de Fluxo de
Caixa utilizada no calculo do valor em 3 9% 0 0% 18 '55% 11 33% 1 3%
uso.
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Conforme € possivel notar na Tabela 8, o item que teve uma melhor evidenciacéo
quanto ao teste do valor recuperavel foi o “método utilizado no calculo do valor recuperavel”
(item d) da lista de verificacdo da Tabela 3, sendo contemplado pelas 33 companhias da
amostra.

Por conseguinte, o item menos divulgado foi o (item i) da Lista de Verificacdo da
Tabela 3 que contemplou as 33 empresas, estando na escala conceitual considerada como
“Deficiente”. Nenhuma das empresas atendeu por completo todos os requisitos de divulgagdo
do CPC 01 (R1), pertinentes aos testes do valor recuperavel de ativos. O estudo de Khairi,
Laili e Tran (2012) também ja havia observado resultados semelhantes nos quais relataram,
dentre outros problemas, falta de detalhamentos sobre a alocacdo do goodwill nas unidades
geradoras de caixa.

Os resultados encontrados nesse estudo corroboram com aqueles verificados na
pesquisa de Marinho et al. (2018), que constataram que a maioria das empresas informam
realizar o teste de impairment, contudo ndo divulgam a metodologia trabalhada para realizar
0s mesmos, além das informacgdes serem pouco claras e objetivas, o que dificulta a
compreensdo dos usuarios de tais informacdes.

Conclusotes da pesquisa

Com base nos resultados da pesquisa, € possivel inferir que a complexidade do
goodwill e as lacunas na divulgacdo identificadas nos testes de impairment ainda persistem. E
fundamental que as empresas aprimorem sua divulgacdo para fornecer uma evidéncia mais
robusta dos testes de impairment do goodwill, o que seria de grande relevancia para 0s
usuarios externos, considerando o seu impacto nas demonstragdes financeiras atuais e futuras,
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além de proporcionar insights sobre as expectativas que originaram o goodwill, se elas
continuam validas ou se provocaram uma reducdo na capacidade de geracdo de beneficios
futuros.

E importante salientar que o estudo identificou uma baixa divulgacdo contabil do
goodwill, influenciando a qualidade das informacgdes financeiras, o que pode afetar
diretamente a confianca dos stakeholders. Esse estudo é significativo porque ajuda a
esclarecer a pratica contabil envolvida na realizagdo do teste de impairment.

Apesar dos avancos regulatorios, ainda existem lacunas na transparéncia e na
divulgacdo de informacdes relacionadas ao goodwill, destacando a necessidade continua de
aprimoramento e supervisdo nessa area.

A transparéncia e precisdo das divulgagoes sobre goodwill, bem como dos seus testes
do valor recuperavel, sdo cruciais para evitar comportamentos oportunistas e garantir a
conformidade com as normas contébeis. A supervisdo regulatéria, juntamente com a adocao
de préticas de governanca corporativa eficazes, sdo fundamentais para garantir a integridade e
a precisdo das informacdes contabeis relacionadas ao goodwill.

E relevante destacar que os resultados deste estudo estdo circunscritos & amostra
investigada e se baseiam na andlise das demonstracdes financeiras padronizadas divulgadas
em 2022, assim, os achados refletem especificamente essa amostra durante o periodo
delimitado.

A partir dos resultados da pesquisa, como sugestdo para estudos subsequentes,
pesquisa com andlises estatisticas poderia ser realizada comparando o nivel de divulgacéo do
goodwill e dos seus testes do valor recuperavel realizado por empresas de paises emergentes e
desenvolvidos, com o intuito de avaliar se o nivel de desenvolvimento dos paises influencia
na divulgacdo das companhias, outras variaveis poderiam ser incluidas na investigacao,
ampliando o conhecimento nessa area para um publico cada vez maior de académicos.
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